Ata da Nonagésima Segunda Reunido do Comité de

Investimentos do Fundo de Previdéncia Social do Municipio de
Maués-AM/SISPREV-MAUES.

Aos doze dias do més de dezembro do ano de dois mil e vinte e cinco, as
quatorze horas e dez minutos, na sala de Reunides do Fundo de Previdéncia Social
do Municipio de Maués-AM/SISPREV-MAUES, sito & Rua Batista Michiles, n® 948,
Centro, Maués/AM, reuniram-se os membros do Comité de Investimentos deste
Regime Proprio de Previdéncia, a senhora ERIENE BARBOSA PEIXOTO - Diretora
Presidente do Sisprev-Maués e os senhores REGINALDO DE MATOS PANTOJA -
Servidor Publico Efetivo com Certificagdo CPA-10; CLEUNILDO DE OLIVEIRA ALVES
— Diretor Administrativo e Financeiro do Sisprev-Maués, para deliberagdao da
seguinte pauta:

v" Cenario econdmico para aplicagdo dos recursos;
v" Andlise do resultado mensal dos investimentos;

v" Demais assuntos.

Objetivando o alcance das metas definidas na Politica Anual de
Investimentos-DEPIN e na Avaliagdo Atuarial do referido Fundo Previdenciario,
iniciaram-se as atividades do Comité de Investimentos do SISPREV-MAUES, notando
aos presentes a importancia das atribuicdes conferidas ao Colegiado,
particularmente ao que se refere a responsabilidade para com os aportes e
investimentos financeiros. Inicialmente, as discussdes foram sobre o cenario

econémico, abordando o seguinte:

Novembro trouxe um pequeno alivio ao quadro global. O fim da
paralisagdo de atividades do governo dos EUA, devido o Congresso ndo aprovar o
orcamento, causando o congelando de servicos nao essenciais e demitindo (N
funcionarios temporariamente, permitiu a retomada de dados econdmicos, e, a “',;
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maior probabilidade de corte de juros em dezembro sustentou a recuperagao dos

ativos de risco ao longo do més, com emergentes, especialmente o Brasil, e 0 ouro

entre os destaques.

A divulgagao dos novos indicadores confirmou a resiliéncia da economia
americana, com destaque para um cenario de empregos acima do esperado. Mesmo
diante de dados mais fortes, o mercado segue atribuindo alta probabilidade a um
novo corte na reuniao de dezembro, em grande parte ancorado em comunicacbes
recentes de dirigentes do FED em defesa de ajuste adicional. Como reiterado,
embora haja sinais claros de moderagdo no mercado de trabalho, a combinacdo de
inflagdo e atividade ainda nao respalda um ciclo longo de afrouxamento, em

contraste com a visdo do presidente Trump, favoravel a cortes mais agressivos.

Nos EUA, o noticidario corporativo também abriu espaco para
questionamentos sobre a intensidade do ciclo de capex (processo completo de
gestdo dos investimentos de capital de uma empresa, desde a sua idealizagdo até
a sua eventual alienagdo) nas grandes empresas de tecnologia, 0 que pressionou
as agoes ligadas a Inteligéncia Artificial e levou a uma corre¢do na primeira metade
do més. Essas companhias tornaram-se mais dependentes de investimento e
tendem a gerar menos caixa livre no curto e no médio prazo. Ainda assim,
permanecem amparadas por ganhos de produtividade potenciais, demanda
estrutural crescente e lideranga na fronteira da inovagdo, o que preserva um viés
construtivo para adiante.

Na China, a politica de “anti-involution”— iniciativa estratégica recente
do governo que visa combater a competicdo excessiva e predatéria em varios
setores da economia — seguiu condicionando o ritmo de atividade, com menos
estimulos e maior restricdo a expansdo de capacidade, o que limita investimento e
consumo no curto prazo. O crédito perdeu tracdo nas Ultimas leituras e os anincios
de suporte foram pontuais, concentrados em infraestrutura e preservacio de
empregos. A industria continua apoiada pela demanda externa, mas a demanda
doméstica segue fragil. O balango de riscos para o quarto trimestre permanece

inclinado a um crescimento moderado, sem mudangas estruturais de politica.
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No Brasil, o IPCA-15 veio acima do esperado, com nucleos pressionando,

mas sem alterar a avaliagdo de um quadro ainda benigno adiante. O mercado de
trabalho continua desacelerando, com CAGED fraco e sinais de perda de folego na
indUstria. O Banco Central manteve tom duro e vigilante, reconheceu a melhora
qualitativa da inflagdo e projeta o IPCA em torno de 3,3% no horizonte relevante,
aproximando a trajetéria da meta e dando suporte a uma flexibilizacdo a partir de
2026.

No campo politico, a pauta de seguranga elevou a interlocugdo da direita
€ iSso ja aparece nas pesquisas. Apds a aprovacao da reforma do Imposto de Renda,
o cambio tende a sentir a antecipagdo de dividendos por empresas entre 2026 e
2028, com dezembro tradicionalmente mais sensivel. Em novembro, o Brasil
superou outros emergentes, com destaque para ativos sensiveis a juros, a medida
que nos aproximamos do inicio do ciclo de queda da Selic. A manutencdo desse
quadro dependera do ritmo de desaceleragdo da atividade e da persisténcia dos
nlcleos de inflagdo de servicos nos proximos meses.

Na reunido do COPOM de novembro, o Banco Central manteve a Selic
em 15% e reforgou a ideia de pausa prolongada. O mercado permaneceu atento ao
comunicado em busca de pistas sobre o inicio do ciclo de cortes. O pano de fundo
combina desaceleragao da inflagao e perda de folego da atividade com um mercado
de trabalho ainda resiliente e servigos pressionados, o0 que recomenda cautela até
que a ancoragem das expectativas esteja mais firme.

Em sintese, novembro confirmou um mercado funcional e profundo, com
0 prego no comando. Faz-se necessario seguir com disciplina: fundamento e
governanga em primeiro plano, duragdo dos investimentos bem escolhida e
cldusulas que protegem o cotista.

Ao término da andlise econdmica em que se encontra o pais foi
apresentado o resumo dos investimentos do SISPREV-MAUES, referentes ao més
de NOVEMBRO/2025, conforme abaixo:
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RELATORIO DE INVESTIMENTOS - SISPREV/MAUES

Més: NOVEMBRO / 2025
Banco: BANCO DO BRASIL S.A. Banco: BANCO DO BRASIL S.A.
Conta Corrente: 23.931-3 TAXA DE ADM Conta Corrente: 19.011-X SISPREV INVEST
Tipo de Tipo de
AplichéO: RF REF. DI. PLUS AGIL Aplicggéo: BB PREVID RF FLUXO
Saldo Anterior: R$ 1.619,37 Saldo Anterior: R$ 2.635.938,07
Aplicacdes: R$ - Aplicagdes: R$ 1.701.205,92
Rentabilidade: R$ 15,80 Rentabilidade: R$ 34.781,12
Resgates: R$ - / Resgates: R$ 992.874,20 | .
Saldo Atual: R$ 1.635,17 Saldo Atual: R$ 3.379.050,91 4
Banco: BANCO DO BRASIL S.A. Banco: BANCO DO BRASIL S.A.
Conta Corrente: 19.011-X SISPREV INVEST Conta Corrente: 19.011-X SISPREV INVEST
g0 98 BB PREVID VERT 2025 Tipo de g pREVID VERT 2026
plicagao: Aplicagao:
Saldo Anterior: R$ - Saldo Anterior: R$ 1.036.846,65
Aplicacdes: R$ - Aplicagdes: R$ -
Rentabilidade: R$ - Rentabilidade: R$ 8.070,13
Resgates: R$ - Resgates: R$ -
Saldo Atual: R$ B Saldo Atual: R$ 1.044.916,78
Banco: BANCO DO BRASIL S.A. Banco: CAIXA ECON. FEDERAL
Conta Corrente: 10.010-1 SISPREV MOVIM. Conta Corrente: 06.004-6 SISPREV MAUES
Tipo de i
Apliencas, POUPANGA ” p"Téggé‘:: CAIXA Fl MEGA REF DI
Saldo Anterior: R$ 132,43 Saldo Anterior: R$ 3.836.715,41
Aplicagdes: R$ 350.492,57 Aplicagdes: R$ -
Rentabilidade: R$ 0,69 Rentabilidade: R$ 40.530,43
Resgates: R$ 350.504,69 Resgates: R$ -
Saldo Atual: R$ 121,00 g Saldo Atual: RS 3.877.245,84 /
Banco: BANCO BRADESCO S.A. TOTAL GERAL
Conta Corrente: 8.832-3 SISPREV MAUES Saldo Anterior: R$ 12.199.407,14
Tipo de L
Ap"cgcé 5, FIRENDA FIXA MAXI P.PUB Aplicagdes: pe 2.051.698,49
Saldo Anterior: R$ 4.688.155,21 Rentabilidade: R$ 128.751,80
Aplicacoes: R$ - Resgates: R$ 1.343.378,89
Rentabilidade: R$ 45.353,63 Saldo Atual: R$ 13.036.478,54 |
Resgates: R$ -
Saldo Atual: RS 4.733.508,84 |

Ao final das discussdes envolvendo as informacGes relacionadas ao

mercado financeiro e a conjuntura do pais, optou-se pela manutengdo dos recursos

financeiros nas aplicagdes em curso, ficando definida para o dia 15/01/2026, as 3

14 horas, na sede do SISPREV-MAUES, a prOXIma reunidao do Comité de
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Investimentos, tendo como pauta a analise dos investimentos do SISPREV-MAUES

e demais assuntos que se fizerem pertinentes, sendo ja convocados todos os
presentes para a referida reunido. Nada mais havendo a tratar, a senhora Diretora
Presidente deu por encerrada a presente reunido, cuja Ata segue lavrada por mim,
Reginaldo de Matos Pantoja, que secretariei a presente reunido, e a submeterei a
aprovacao dos demais membros e devidamente recolherei suas assinaturas.

Mem P n

REGEN, MATOS PANTOJA
i omité de Investimentos
CPA - 10

&

ERIENE BARBOSA PEIXOTO
Membro
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