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ANALISE DO RELATORIO DE INVESTIMENTOS E RISCO - FEVEREIR0/2026

1. Relatorio de Investimentos da Carteira

Patriménio Liquido (PL) do Fundo: R$ 66.671.950,63.

Rentabilidade Nominal Mensal: A carteira obteve o retorno ponderado de
0,99%.

Meta Atuarial do Periodo: Estabelecida pelo indexador de inflagdo em 1,18%.

Indicador de Desempenho (Gap): Verificou-se um recuo conjuntural gerando
um gap mensal negativo de -0,19 p.p.. No entanto, a solida performance do
més anterior mitigou o impacto, garantindo um gap acumulado positivo de
+0,19 p.p. no ano (rentabilidade acumulada de 2,19% versus meta acumulada
de 2,00%).

Analise de Alocacéo: A rentabilidade média foi influenciada por oscilagdes
macroecondmicas de curto prazo na curva de juros longa, mas mantendo a
solidez de protegao do patriménio.

2. Relatorio de Riscos da Carteira

Value at Risk (VaR 252 d.u.): Controlado rigorosamente na linha de estabilidade
de 0,13%.

\olatilidade da Carteira: A volatilidade estatistica mensal sustentou-se em
0,72%.

indice de Sharpe: Em virtude do retorno pontual do més ter ficado ligeiramente
abaixo da taxa livre de risco padrao, o Sharpe mensal isolado ajustou-se para
-2,17.

Enquadramento & Politica de Investimentos e Diretrizes: Integralmente
enquadrada conforme os parametros regulatérios previstos na Resolugdo CMN
n° 5.272/2025. Todos os ativos permanecem rigorosamente monitorados
dentro das bandas regulamentares.

Borba/Amazonas, 20 de margo de 2026.
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BORBAPREV Dashboard - Fevereiro/2026

Patrimonio Rentabilidade Meta Gap VaR 1.5z
R$ 66.671.950,63 Més Acum, Més Acum. Més Acum, 0,13%
0,99% 2,19% 1,18% 2,00% -0,19p.p.  0,19p.p.

Evolucao do Patrimoénio

R$ 66 671 950,63

A% 66187 B&9.06

2026 Fevi2026

Comparativo (Rentabilidades | )
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BORBAPREV

ATIVO

CAIXA BRASIL TP FI RF LP

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TP FI RF

BB IRF-M 1 TP FIC RF PREVID

B8 TESOURQ FIC RENDA FIXA SELIC

BB PREVID RF TP VERTICE ESP 2026 FiF ...
BB PREVID RF TP VERTICE ESP 2027 FIF ...

BRADESCO FEDERAL EXTRA FI REF DI
CAIXA BRASIL FI RF REF DI LP
BB PERFIL FIC RF REF DI PREVIDENC

BB SIMPLES SOLIDEZ DIFERENCIADO FIC ...

F1 CAIXA BRASIL MATRIZ RF

BB INSTITUCIONAL FI RF
BRADESCO PREMIUM FI RF REF DI
Total investimentos

Disponibilidade

Total patriménio

SALDO

R$ 3.393.182.44
R$ 8.543.887.58

R$ 17.364.492,32

R$ 5.235.375,17
R$ 1.058.469,36
R$ 1.089.158.57
R$ 1.051.959,47
R$ 3.654.381,29
R$ 7.750.115,89
R$ 7.913.743,75
R$ 3.148.475,15
R$ 3.235.032,73
R$ 3.233.676,91

R$ 66.671.950,63

Rs 0,00

R$ 66.671.950,63

CARTEIRA(%)
5,09%
12,81%
26,04%
7.85%
1,59%
1,63%
1.58%
5,48%
11,62%
11.87%
4,72%
4,85%
4.85%
100.00%

100.00%

RESG.

D+0
D+0
D+0
D+0

D+0
D+0
D+0
D+0
D+0
D+0
D+0

Carteira - Fevereiro/2026

CAREN. 5.272 RETORNO (R%$)

R$ 33.132,02
R$ 85.438,24
R§ 172.222,10
R$ 50.343,01
R$ 12.752,72
R% 13.697.64
R$ 10.184,21
R$ 36.353,66
R$ 78.639,16
R$ 75.467.60
R$ 31.144,80
R$ 30.514,57
R% 32.012,26
R$ 661.901,99

17/08/26
17/05/27

I T e e e T e L T A
e el R aD & g wE

(%)
0,99%
1,01%
1,00%
0.97%
1.20%
1,27%
0,98%
1,00%
1.01%
0,96%
1.00%
0.95%
1,00%
0,99%
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BORBAPREV

CLASSE PERCENTUAL VALOR LEG.
Renda Fixa 100,00% RS 66.671.950,63
100,00% R$ 66.671.950,63

ENQUADRAMENTO PERCENTUAL VALOR LEG.
¥ 56,60% R$ 37.736.524,91 &

7,V 43,40% R$ 28.935.425,72
Total 100.00% R$ 66.671.950.63

Distribuicdo - Fevereiro/2026

- LEMA



BORBAPREV

GESTOR

BB GESTAC

CAIXA DISTRIBUIDORA
BANCQO BRADESCC
Total

ADMINISTRADOR
BB GESTAOQ

CAIXA ECONOMICA
BANCO BRADESCO
TTotal

PERCENTUAL
65,46%
2B.11%

6,43%
100,00%

PERCENTUAL
65,46%
28,11%

6,43%
100,00%

VALOR LEG.

R$ 43.646.387,79 &0

R$ 18.739.926,46 IR
R$ 4.285.636,38 D

R$ 66.671.950.63

VALOR LEG,
R$ 43.646.387,79 S
R$ 18.739.926,46 S
R$ 4.285.636,38 (S
R$ 66.671.950,63

Distribuicao - Fevereiro/2026
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BORBAPREV

BENCHMARK PERCENTUAL VALOR
CcDl 57,92% R$ 38.615.942,80
IRF-M 1 38.86% R$ 25.908.379,90
IPCA 3,22% R$ 2.147.627,93

100,00% R$ 66.671.950,63

Distribuicao - Fevereiro/2026
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BORBAPREV Distribuicao - Fevereiro/2026

LIQUIDEZ PERCENTUAL VALOR LEG.
0 a 30 dias 100,00% R$ 66.671.950,63 G
Total 100,00% R$ 66.671.950,63

LEMA



BORBAPREV Enquadramentos 5.272 - Fevereiro/2026

DISTRIBUICAO POR ENQUADRAMENTO

Esta secdo apresenta a distribuicdo da carteira conforme os limites estabelecidos pela Resolucdo CMN 5.272/2025 e pela Politica de
Investimentos vigente, destacando a alocagdo em cada inciso regulamentar.

Todas as alocacdes encontram-se integralmente enquadradas na regulamentacao, em conformidade com os limites legais aplicaveis ao RPPS
bermn como aderentes A Politica de Investimentos definida para o periodo.

A maior participagao esta em Fl Renda Fixa Referenciado 100% titulos TN - 7. | {FI Renda Fixa Referenciado 100% titulos TN - 7, i}, que
representa 56.60% da carteira, equivalente a Rs 37,7 Milhdes. As demais alocacdes incluem Fl Renda Fixa e ETF Renda Fixa - 7, V (FI Renda Fixa
e ETF Renda Fixa - 7, V), com 43.40%.

ENQUADRAMENTO PERCENTUAL VALOR LEG.
e 56,60% RS 37.736.524,91 &8
.V 43,40% R$ 28.935.425,72 GHNE

100,00% R$ 66.671.950,63

LEMA



BORBAPREV Enquadramentas 5.272 - Fevereiro/2026

ENQUADRAMENTOS POR SEGMENTO DE APLICACAO

A distribuicao atual reforca o alinhamento da gestao aos parametros legais e as diretrizes de investimento do RPPS.

Apresentamos a alocacdo consolidada por segmentos, comparando a posicdo atual da carteira com os tetos regulatdrios (Resolucao CMN
5.272/2025) e as metas taticas definidas na Politica de Investimentos (Limites Inferior, Alvo e Superior).

POLITICA DE INVESTIMENTO

RENDA FIXA RESOLUCAO(%) CARTEIRA (R$) (%)

Inferior{%)} Alvo(%) Superior(”)
FI Renda Fixa Referenciado 100% titulos TN - 7.1 100% R$ 37.736.524,91 56.60% 20,00% 100.00% 100,00%
Titulos Tesouro Nacional - 7, Il 100% Rs 0,00 0.00% = " .
Titulos Tesoure Nacional {Balcao) - 7, I 0% RS 0,00 0.00% - " -
Operagoes Compromissadas - TN - 7.1V 0% Rs 0,00 0.00%
Fi Renda Fixa e ETF Renda Fixa-7, V 0% R$ 28.935.425,72 43.40% - = -
Ativos Bancarios - 7, VI 0% Rs 0,00 0.00% ) - 2
£l Renda Fixa "Crédito Privado” - 7, VII 0% Rs 0,00 0.00% .2 4 -
Fl Debéntures - 7, VIl 0% Rs 0,00 0.00% = =
FI Direitos Creditorios (FIDC) - Sénior - 7, IX 0% R$ 0,00 0.00% - »
Total Renda Fixa R$ 66.671.950,63 100,00%
RENDA VARIAVEL RESOLUGAO(%) CARTEIRA (R%) (%)} Inferior(%) Alvo{%) Superior{")
FI Agdes - 8. | 0% Rs 0,00 0.00%
ETF de Acoes - 8, 1l 0% Rs 0,00 0.00% - - -
BOR / BDR-ETF - Agoes - 8, Il 0% RS 0,00 0.00% . -
ETF - Internacional - 8, IV 0% RS 0,00 0.00% - - "
Total Renda Variavel Rs 0,00 0,00%




BORBAPREV

INVESTIMENTOS NO EXTERIOR

Renda Fixa - Divida Externa - 9, |
Investimento no Exterior - Qualificado - 9, Il
FI Investimentos Exterior - Geral - 9, Ili
Total Investimentos no Exterior

FUNDOS ESTRUTURADOS

Fit Multimercado - 10, |

Fiagro - 10,1l

Fl em Participagfes - 10, Hli

Fi "AgHes - Mercado de Acesso” - 10, IV
Total Fundos Estruturados

FUNDOS IMOBILIARIOS

Fl Imobitiario - 11

Total Fundos Imobiliarios

Total Geral

EMPRESTIMOS CONSIGNADOS

Empréstimos Consignados - 12
Total Emprestimos Consignados

RESOLUCAO(%)
0%
0%
0%

RESOLUCAO(%)
0%

0%

0%

RESOLUCAO(%)

0%

Y

RESOLUCAO(%)
5%

CARTEIRA (R$)

R$ 0,00
Rs 0.00
R$ 0.00
RS 0,00

CARTEIRA (R$)

RS 0,00
R$ 0,00
Rs 0.00
Rs 0,00

RS 0,00

CARTEIRA (R$)
R$ 0,00

Rs 0.00

R$ 66.671.950.63
CARTEIRA (R$)

RS 0,00
RS 0,00

(%)
0.00%
0.00%
0.00%
0,00%

(%}

0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0,00%
(%)
0.00%
0,00%
100,00%

(%)
0.00%
0,00%

Enquadramentos 5.272 - Fevereiro/2026

Inferior(%) Alvo({%) Superior{%}

POLITICA DE INVESTIMENTO

Inferior{%) Alvo(%)  Superior{%)
Inferior{%} Alvo(%) Superior{%}
Inferior{%) Alvo({%) Superior{®)

 LEMA



BORBAPREV Metas - Fevereiro/2026

PERIODO SALDO ANTERIOR SALDO FINAL META RENT.{R$%) RENT.(%) GAP

IPCA + 5.

Janeiro R$ 65.493.730,46 R4% 66.187.869,06 0,81% R$ 768.653.79 1.19% 0.38p.p.
Fevereiro R$ 66.187.869,06 R$ 66.671.950,63 1,18% R$ 661.801,99 0,99% -0,19p.p
Total R% €6.187.869,06 R$ 66.671.950,63 2,00% R$ 1.430.555,78 2,19% 0,19p.p

LEMA



BORBAPREV

ATIVO

BB IRF-M 1 TP FIC RF...

CAIXA BRASIL FI RF REF DI...

BB PERFIL FIC RF REF DI...

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TP FlL...
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TP Fl...
CAIXA BRASIL IMA-B TP FI RF

CAIXA BRASIL TP FI RF LP
BRADESCO PREMIUM FI RF REF DI
BRADESCO FEDERAL EXTRA FI REF DI
BB INSTITUCIONAL Fl...

BB SIMPLES SOLIDEZ...

Fi CAIXA BRASIL MATRIZ RF

BB TESOURO FIC RENDA FIXA SELIC
BB PREVIDENCIARIO RF..

BB PREVID RF TP VERTICE ESP...

BB PREVID RF TP VERTICE ESP...

CNPJ

11.328.882/0001-35
03.737.206/0001-97
13.077.418/0001-49
10.740.670/0001-06
11.060.913/0001-10
10.740.658/0001-93
05.164.356/0001-84
03.399.411/0001-80
03.256.793/0001-00
02.296.928/0001-90
02.506.721/0001-01
23.215.008/0001-70
04.857.834/0001-78
53.828.338/0001-00
39.255.739/0001-80
49.964.637/0001-97

Mes (%)
1,00%
1,00%
1,01%
1,01%
0.99%
1,00%
0,98%
0,95%
0.96%
1.00%
0,97%
1,20%
1,27%

Ano (%)
2,12%
2,19%
2,22%
2,.21%
2.21%
2,19%
2,13%
2,16%
2,10%
2,21%
2.12%
2,37%
2,36%

Rentabilidade dos ativos - Fevereiro/2026

RENTABILIDADE
12 meses (%)24 meses (%) Inicio (%)
15,58% - 18,18%
15,65% - 18,06%
16,01% - 18,40%
15,80% 18,14%
o - 3,04%
s - 3,25%
15.77% 18,14%
- 10,77%
- - 4,41%
- ~ 11,02%
15,29% - 17.53%
= 13,94%
13.87% - 13,87%
- - 4,72%
- - 10,15%
- 9,68%

~ LEMA



BORBAPREV

TiTULO

Total Publicos
Total Privados
Tatal Global

VENC.

COMPRA QTD.

P.U.
COMPRA ATUAL

MARCACAOQ VALOR COMPRA

R$ 0,00
Rs 0,00
R$ 0,00

Titulos - Fevereirn/2026

VALOR ATUAL

RS 0,00
Rs 0,00
R% 0,00

RETORNO

R$ 0,00 ( 0,00% }
RS 0,00 { 0,00% }
R$ 0,00 { NaN% }

LEMA



BORBAPREV Risco - Mercado - Fevereiro/2026

RISCO DE MERCADO

RENT. (%) WAR (%) (252 D.U) VoL (%) *TREYNOR “DRAWDOWN (%) *SHARPE ;
FUNDO BENCHMARK,  ngs aam MES  12M MEs  1am MEs  12M MES  12M MEs 12w  RES. 8272
CARTEIRA 0.99%  13,69% 0.60%  2.06% 0.02%  0.77% 2,12 3,26 0.00%  1.11% 2,17 0,86
B8 IRF-M 1 TP FIC &F. IRE-M 1 1,00%  15,58% 0.00%  0.00% 0.07%  0.26% 0,72 -42.40 0.00%  0.00% 0,09 -0,66 71
88 TESOURG FIC RENDA FIXA SELIC ol 0.97%  13,87% 0.00%  0.00% 0.01%  0.03% 328,71 3.241.06 0.00%  0.00% -9,41 -10.20 7.1
BB PREVID RF TP VERTICE ESP... IFCA 1.20%  10.15% n - d % -32.03 0.00%  0.00% 1,89 74
BB PREVID RF TP VERTICE ESP.. IPCA .37 9,68% - - - . -402,31 0.00%  0.00% 2,12 ]
CAlXA BRASIL TP E| RE LP ool 0.99% 15,77% 0,00% 0.00% 9.03% 0.09% -2,92 -53.38 3.00% 0.00% -0,58 -1.2% ¥
ChIXA BRASIL IRF-M 1 TP FL., IRF-M 1 1.01%  15.80% 000%  0.00% 007%  0.26% 4.67 -13.58 0.00% 0.00% 0,37 0,21 11
BRADESCO FEDERAL EXTRA FI REF DI 0.98%  A4.41% 0.00%  0.00% 0.01%  0,03% 442,27 545039 0.00%  0.00% 6,62  -12.86 7.1
BB PERFIL FIC RE REF DI.. 1.01%  16,01% 0.00%  0.00% 0.01%  0.05% 152,97 91722 0.00%  0.00% 1,54 195 7
aR S SOLIDEZ... <ol 1.96%  15,29% 0.00%  0.00% 0.01%  0,08% 217,02 2.992.98 0.00%  0.00% -11.89  -13.23
AL FI <ol 0,95%  11,02% 0.00%  0.00% 0.02%  0.08% -80.62  -243.64 0,00%  0.00% -2,40 1,83 7.V
EMIUM Fi RF REF DI Col 0o 0,00% 0.00% 02,01% 0.03% -6,9C -386,62 Q,00% 0.00% 041 PR3
I CAIXA BRASIL MATRIZ RE <ol 1.00%  13,94% 0.00%  0,00% 0.02%  007% 8,45 3555 0.00%  0,00% 0,11 0,73 PR
CAIXA BRASIL FI RF REE DI ol 1.00%  15,65% 0.00% 0.00% 0,01% 0,04% -24.70  -391,34 0.00% 0,00% 0.68 1,32 7V

VaR (252 d.u): O Value at Risk € uma medida estatistica que indica a perda maxima potencial de determinado
ativo ou determinada carteira em determinado periodo. Para o seu calculo, utiliza-se o retorno esperado, o
desvio padrédo dos retornos diarios e determinado nivel de confianga probabilistica supondo uma distribuicao
normal. Seu resultado pode ser interpretado como, gquanto mais alto for, mais arriscado é o ativo ou a
carteira. Dado o desempenho da Carteira nos Ultimos 12 meses, estima-se com 95% de confianca que, se
houver uma perda de um dia para o outro, o prejuizo maximo sera de 0,13%.

“Volatilidade: Volatilidade & uma variavel que representa a intensidade e a frequéncia que acontecem as
movimentacdes do valor de um determinado ativo, dentro de um periodo. De uma forma mais simples,
podemos dizer que volatilidade é a forma de medir a variacdo do ativo. Assim sendo, uma Volatilidade alta
representa maior risco, visto que 0s precos do ativo tendem a se afastar mais de seu valor médio. Estima-se
que os retornos diarios da Carteira, em média, se afastam em 0,72% do retorno diario médio dos Ultimos 12
meses.

*Treynor: Similar ao Sharpe, porém, utiliza o risco do mercado (Beta) no calculo em vez da volatilidade da
Carteira. A leitura é a mesma feita no sharpe, quanto maior seu valor, melhor performa o ativo ou a carteira,
Valores negativos indicam que a carteira teve rentabilidade menor do que a alcancada pelo mercado. Em 12
meses, cada 100 pontos de risco a que a Carteira se expds foram convertidos em uma rentabilidade 3,26
menor que a do mercado.

“DrawDown: Auxilia a determinar o risco de um investimento, indicando quao estavel é determinado ativo, ao
medir seu declinio desde o valor maximo alcancado pelo ativo, até o valor minimo atingido em determinado
periodo de tempo. Para determinar o percentual de queda, o Draw-Down é medido desde que a
desvalorizacao comeca até se atingir um novo ponto de maximo, garantindo, dessa forma, que a minima da
série representa a maior queda ocorrida no periodo. Quanto mais negativo o niumero, maior a perda ocorrida
e, consequentemente, maior o risco do ativo. J& um Draw-Down igual a zero, indica que nao houve

desvalorizacdo do ativo ao longo do periodo avaliado.

*Sharpe: Trata-se de um indicador de performance utilizado no mercado financeiro para avaliar a relacdo
risco-retorno de um ativo através da diferenca entre o retorno do ativo e o ativo livre de risco, com o CDI
sendo coamumente utilizado como proxy deste, dividido pela volatilidade. Portanto, quanto maior o indice de
Sharpe do ativo, melhor a sua performance. Em 12 meses, o indicador apontou que para cada 100 pontos de

LEMA




BORBAPREV Risco - Mercado - Fevereiro/2026

risco a que a Carteira se exp6s, houve uma rentabilidade 0,86 menor que aquela realizada pelo CDL.




BORBAPREV Risco - Benchmarks - Fevereiro/2026

ADERENCIA AOS BENCHMARKS

FUNDO SALDO  BENCHMARK RENTABILIDADE {%) HENT. VS BENCHMARKS (%)
MES M &M 12M MES 3M BM 12M
CAlXA BRASIL TP FI RF LP Lol 7 99,18
CAIXA BRASIL IRF-A Fi 1RF-M 1 1.01° 7.69% 14,46% 28,41
IRF-M 1 7.63% a7,70% a7.63
C 0,985 3.35% 14,21 a7.a3
R$ 1.058.469. IPCA 1.20% 3.36% 6,41% -
BE PREVID RF TP VERTICE E.. R$ 1.085.158.57 IPCA 1.27% 3.47%
BRADESCO FEDERAL EXTRA R$ 1.051.959.47 <ol 0,98% 3.35% 7.02% 14,13% 28,05%
CAIXA BRASIL FI RF REF DI LP ol 1.007 3.44% 7.21% 100.49%
BB PERFIL FIC RF REF DI PR. cht 1.01% 3,47% 7.27% 14,60 101,092 100.53%
88 SIMPLES SOLIDEZ DIFER Col 13.95% 96,57% 96,61% 96,14
FI CALXA BRASIL MATRIZ RF ol 1.00% 3.43% 7.22% 14,56% 100,21% 100,45% 100,35% 100,367
IONAL FI RF <ol .95° 3.41% 1.15% a5 51% 99,687 99,42% 99,41
BRADESCO PREMIUM FI RF R$ 3.232.676.01 ol 1,00% 3,43% 7.20% 100,28% 100,44% 100,15% 140,62

LEMA



BORBAPREV Risco - Politica de Investimentos - Fevereiro/2026

ADERENCIA A POLITICA DE INVESTIMENTOS

ESTRATEGIA DE ALOCACAC

TIPO DE ATIVO CARTEIRA (R$) (%) LiM, 5.272
INFERIOR (%) ALVO (%) SUPERIOR (%}
wda Fixa Referenciade 100% titulos TR 20,00% o 100,00%
Titulos R$ 0.00
Titutos RS 0.00 0,00 =
Operaches Compromissadas - TN 0 9,00%
| Ray e ETF Renda Fixa RE 28.938.425.72 43,40%
Ativos Ba RS 0,00 0,00%
FI Renda Fixa “Créd RS 0.00 -

rehantuies R$ 0.00 0,00% 0,00%

Renda Variavel

- Internacional

Renda Fixa - Di ema Rs 0.00 0,00%

R$ 0.00

timento ne Exterior - Qualific

Inve

nvestimentos Exterior - Geral

FI Multimercado RS 0.00 a,0 0,00%

0.00%

9,00% 0,00%

Mercaro ge Acesso” RS 0.00  0,00% a,00%

Fundos imobiliarios

Rs 0.00 0.00%

£l
rm

Emprést. Consignados

Emprastimos Consignados R 0.00 0,00% 5.00%

LEMA



